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Pedro Courela™

Desde o fim do império romano que « Europa ocidental ndo tinha wm moeda unica. Foram
muitas as tentativas, e na Idade Média o Libra funcionow como unidade de conta universal,
como moeda contabilistica & imagem do Euro durante os wltimos dois anos. Mas ondc Napo-
ledo e Hitler falharam, com o Franco ¢ o Marco tmpostos pela for¢a, a UE foi bem sucedida.

1979

Mareo — Criagdo do Sistema
Monetdrio Europeu (SME) com
o0 objectivo de eriar mma zona de
estabilidade monetdria na Euro-
pa. As suas duas principais com-
Unidade
Monetdria Europeia (ECU) ¢ o

ponentes sdo a

Meeanismo de Taxa de Cambio
(MTC).

1986

Janeiro — Adesdo de Portugal
e Espanha & Comunidade Euro-
peia

Fevereiro — Assinatura, no
Luxemburgo, do Acto Unico Eu-
ropeu, que estabelece a criagio
progressiva do mercado @inico cu-
ropeu

1988

Junho — Decisdo dos Chefes
de Estado e de Governo da Comu-
nidade Europeia, reunidos em
Handéver, de criar um Comité
para estudar ¢ apresentar as me-
didas necessdrias para a unido
monetaria.

1989

Dezembro — Aprovacio pelo
Conselho Europeu de Madrid do
relatério do Comité para a
Unido Econémica ¢ Monetiria
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(também conheeido por Relatério
Delors) que apresenta a estraté-
gia para a eriac¢iio gradualista (em
trés ctapas) da moeda tnica cu-

ropelia

1990
Julho — Liberalizag¢io dos con-

trolos ao movimento de capitais no

espago comunitario

A contagem final para o Euro...

1991

Dezembro — Adopedo, pelo Con-
selho Europeu reunido em Maastri-
c¢ht, do Tratado da Unido Europeia,
que estabelece as condigdes para a
implementagao da Unido Econdmi-
ca ¢ Monetaria (UEDM)

1992

Abril — Adesdo do escudo wo
SME

Setembro — Apés sofrer brus-
cas depreciagoes, a libra esterlina
abandona o MTC

1994
Janeiro — Criagéio do Institu-
to Monetdrio Europeu, embriao do

futuro Banco Central Europeu.

Infcio da segunda fase da UEM

Dezembro — Aprovacgio, no
(onselho Europea de Madrid, da

designaciio “Euro” para a moeda



tnica curopeia. Confirmacao de
1999 como a data para o arran-
que da terceira fase da UEM

1996

Dezembro — Aprovagilo, pelos
lideres da UE reunidos em Dub-
lin, do novo meeanismo de taxas
de ¢Ambio
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Marco — Publica¢ao do re-
latério da Comissdo Europeia
propondo a participac¢do de onze
Estados membros na drca do
Euro a partir de 1 de Janeiro de
1999.
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Maio — Decisiio dos Chefes de
Estado ¢ de Governo europeus quan-
to aos onze paises em condigdes de
passar a terceira fase da UEM. Por-
tugal é um dos onze puises fundado-
res do Ewro. A Dinamarca ¢ Reino
Unido fizeram uso das suas opgoes
de ndo participacio ¢ a Grécia ¢ a
Suéeia ndo cumpriram as condigdes
para integrar o grupo fundador.

Junho — Criagdo do Banco Cen-
tral Europeu, com sede em Frank-

furt, Alemanha

Janeiro — Inicio da terceira fase
da UEM. As taxas de eambio dos 1.1

membros fundadores do Euro sio
fixadas irrevogavelmente e é esta-
belecida numa politica monetdria
anica para os Euro-11.

Janeiro — Adesdo da Grécia
4 moeda dnica, tornado-se o 12°
pais a adoptar o Euro

2002

Janeiro — Introdugdo fisica
do Euro nos doze Estados mem-
bros da UEM

Fevereiro — As notas e moe-
das nacionais sdo completamente
retiradas de cireulagao

Portugal e os critérios de convergéncia

A inelusio de Portugal no grupo dos paises tundadores do Euro

Evolugao dos critérios
de convergéncia em Portugal

constituiu uma relativa surpresa para os analistas nacionais e in-
ternacionais, bem como para grande parte da classe politica, espe-
cialmente tendo em conta os dados macro-cecondmicos do pais em
meados dos anos noventa.

Em 1995, a inflac¢ao cra cerca de 5%, a taxa de juro de lon-
ga duracio era de cerea de 12%, a divida ¢ o déficit pablicos
representavam respectivamente 67% e 6% do Produto Interno
Bruto, ou scja, todos os indicadores estavam claramente acima
dos valores estabelecidos nos Tratados como condigao de adesao
A moeda tnica. Apesar de estes valores niio permitirem a Portu-
gal passar a terceira fase da UEM, eles evidenciavam ja uma
tendéneia para a convergéneia que se tazia sentir desde o inicio
dos anos noventa (ver grifico), mas que se aceleron entre 1995
e 1997. Neste periodo, a inflagao desceu quase 3% (para 2,2%
em finais de 1997), as taxas de juro baixaram 6,5%, a divida ¢ o
déficit publicos desceram, respectivamente 3,9% ¢ 3,2%.

No periodo posterior ao parccer favordvel da Comissao Euro-
peia quanto & capacidade de Portugal adoptar o Euro desde o ini-
cio — ou seja, apés 1998 — nota-se¢ uma clara dificuldade em manter
os valores de 1997, nomeadamente no que diz respeito a taxa de
inflacdo: em finais de 2000, esta atingia ja os 2,8% e os valores

estimados para 2001 atingem os 4.3 pontos percentuais.
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Inflagdo | Taxa Déficit | Divida
de juro | orcamental | piblica
1991 8.7 12.2 6 66
1992 8.9 13.2 5.2 63.8
1993 6.8 n.d. 6,3 62.5
1994 4,4 n.d. 6,1 64
1995 4,9 12 6 67
1996 3.5 8.9 3,2 65.8
1997 2.2 6.6 2,6 62,6
1998 2.4 2.8 2.3 57
1999 2.2 4 2.1 54.2
2000 2.8 4.4 2.9 53.2
2001* 4.3 5,2 2 53.5
Fonte: Banco de Portugal e Comissdo Europeia  *estimativa
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